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Resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00004903

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: ‘“Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de
las actividades econémicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las
entidades publicas y privadas, con el propésito de que estas actividades y servicios se sujeten
al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio
o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las dreas
que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la ley.”

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una oferta
pablica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripciéon en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
que sean objeto de oferta publicay sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros procedera a la inscripciéon correspondiente en cuanto las
entidades sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informacién completa,
veraz y suficiente sobre su situacién juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion
general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial se encuentra
normado en el articulo 174 del Libro 2 del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, en
concordancia con la Seccion |, Capitulo IV, Titulo 1l del Libro Il de la «Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulacién Financiera».

Que la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de la compariia COTZUL S.A.,
celebrada el 11 de marzo de 2022, resolvi6 aprobar el programa de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL por un monto de hasta USD
$17000.000,00, amparada con garantia general, y se determin6 entre las caracteristicas de la
misma, los resguardos determinados en el articulo 3, Seccion I, Capitulo 1V, Titulo Il del Libro Il
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas
por la Junta de Politica y Regulacién Financiera; y, que el destino de los recursos obtenidos de
esa emision sea, para capital de trabajo consistente en compra de inventarios, insumos o
materias primas y/o restructuracion de pasivos consistente en el pago de obligaciones
bancarias de corto plazo. Adicionalmente, el Emisor se compromete a dedicar todos sus
esfuerzos en la direccion del negocio para generar flujo de caja en niveles suficientes para
honrar las obligaciones con inversionistas, asi también se obliga a mantener como limite de

endeudamiento, una relacién de pasivo con costo (deuda financiera) / Patrimonio no mayor a
2.00 veces.

Que mediante comunicacion recibida en esta Institucion, signada con el tramite namero 50391-
0041-22 del 13 de mayo del 2022, el Sr. Angel Alberto Ledesma Ginatta, en su calidad de
Presidente, y por lo tanto Representante Legal de la compafiia ECOLEGSA C.A., quien a su
vez es Presidente, y por lo tanto Representante Legal de la compafiia COTZUL S.A., solicit6 la
aprobacioén del programa de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO
O PAPEL COMERCIAL de esa compaifiia por el monto de hasta USD $17000.000,00
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amparada con garantia general, la aprobacién del contenido de la circular de oferta plblica, la
autorizacion le esa oferta publica y la inscripcién, en el Catastro Publico de Mercado de
Valores, de suF valores (obligaciones) a emitirse representados en anotaciones en cuenta.

Que el programa de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de la compafiia COTZUL S.A., se efectlia en los términos constantes en
el contrato de :emisién suscrito el 09 de mayo de 2022 entre el EMISOR, la compaiiia COTZUL
S.A., y la compaiiia AVALCONSULTING CIA. LTDA,, en calidad de Representante de los

Obligacionistas de esa emision.

Que mediant?Jescritura publica otorgada el 10 de mayo de 2022 en la Notaria Trigésima Sexta
del canton Quito, Sr. Angel Alberto Ledesma Ginatta, en su calidad de Presidente, y por lo
tanto Represelhtante Legal de la compariia ECOLEGSA C.A., quien a su vez es Presidente, y
por lo tanto Representante Legal de la compariia COTZUL S.A., declaré bajo juramento cudles
son los activos libres de gravamen de esa compaiiia, los que ascienden a un total de USD
$4°025.800,72, extraidos del estado de situacion financiera cortado al 31 de marzo de 2022,
sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, litigio, limitacién al dominio, prohibicién
de enajenar, |prenda industrial ni prenda comercial ordinaria, y, segregd aquellos que
compromete ir|1icialmente por el monto de la emisién, con el compromiso de mantenimiento y
reposicion por el saldo en circulacién hasta su redencion total, a saber: "CUENTAS POR
COBRAR COMERCIALES” por la suma de USD $500.000,00; e “INVENTARIOS" por la suma
de USD $500.000,00. ‘ -

Que de conformidad con lo prescrito en- el articulo 12 del Libro ll, del Codigo Organico
Monetario y |Financiero, el comité de riesgo de calificacion de la compafia CLASS
INTERNATIOllxlAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion de fecha 14 de
febrero de 2022, otorgd la calificacion “AA+” al programa de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de la compariia COTZUL S.A.,
la misma que previamente a la negociacién de los valores debera publicarse en la pagina web
de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, de conformidad con ‘el articulo 187

ibidem.

Que la Direcpién Nacional de Autorizacion y Registro emitié su informe favorable No.
SCVS.INMV.DNAR.2022.243 con fecha 27 de junio de 2022, para la aprobacién del programa
de la PRIMEﬁA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL
de la compaﬁ’ia COTZUL S.A., por el monto de hasta USD $1°000.000,00, amparada con
garantia general; la aprobacion del contenido de la circular de oferta pablica, la autorizacién de
esa oferta putl)lica; y. la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los
valores (obligaciones) a emitirse representados en anotaciones en cuenta, en virtud de los

fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos precedentes.

En ejercicio d
Financiero; vy,
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e las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y
a Resolucion No. SCVS.INAF.DNTH-2022-0189 del 13 de mayo de 2022.

RESUELVE:

RIMERO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO
PEL. COMERCIAL y el contenido de la Circular de Oferta Pablica de la compariia
por el monto de hasta USD $1°000.000,00, amparada con garantia general, bajo
cas resueitas por la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de
celebrada el 11 de marzo de 2022, y de acuerdo a los términos constantes en el
nision suscrito el 09 de mayo de 2022, y la escritura ptblica otorgada el 10 de
en la Notaria Trigésima Sexta del cantén Quito.

EGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA del programa de la PRIMERA
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO DO PAPEL COMERCIAL y el contenido de
Oferta Publica de ia compafiia COTZUL S.A., por el monto de hasta USD
, amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta
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General Universal y Extraordinaria de Accionistas de esa compariia celebrada el 11 de marzo
de 2022, y de acuerdo a los términos constantes en el contrato de emisién suscrito el 09 de
mayo de 2022, y la escritura publica otorgada el 10 de mayo de 2022 en la Notaria Trigésima
Sexta del cantén Quito.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los
valores (obligaciones) anteriormente referidos, que, por ser una emisién desmaterializada,
estaran representados en anotaciones en cuenta en el Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacién de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE).

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucién al representante legal de la
compariia COTZUL S.A., y a las bolsas de valores del pais para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique
la presente resolucién y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la referida emisién de
obligaciones en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la COTZUL S.A., publique la
presente resolucién en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la
publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion
tiene un plazo de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicion,
esto es hasta el 17de junio del 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valos y Seguros, el 28 de junio del
2022.

z LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
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