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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00032591

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las superintendencias,
precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control,
auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley”; y que el articulo 10
del Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero, determina las atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero determinan
como atribucién de la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros autorizar, previo el
cumplimiento delos requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; y, organizar y
mantener el CatastroPublico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la obligatoriedad de la
inscripcién en el Catastro Pablico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de oferta publica
Yy SUsS emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursatil y extrabursétil; y que su
articulo 20 determina que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros procederd a la
inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisién y control le hayan
proporcionado informaciéncompleta, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera
y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de
aplicacién general que se expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de corto plazo o papel comercial se encuentra normado
en elarticulo 174 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia con la Secciéon
I, CapitulolV, Titulo Il del Libro Il de la «Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros».

Que el 22 de febrero de 2019 la comparfia COTZUL S.A. se inscribi6 en el Catastro Publico del Mercado
de Valores, como emisor privado del sector financiero, bajo el No. 2019. G.01.002498.

Que la junta general universal y extraordinaria de accionistas de la comparfiia COTZUL S.A., celebrada
el 18 de julio de 2025, resolvié aprobar como punto Unico del orden del dia de esa junta, el TERCER
PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL hasta
por un monto de USD $2°000.000,00, amparada por garantia general, determiné entre las caracteristicas
de la misma, los resguardos ordenados en el articulo 3, Seccién |, Capitulo 1V, Titulo Il del Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; se autorizé al gerente
general y/o al que haga sus veces, para que otorgue o suscriba los instrumentos publicos y privados que
se requieran para la aprobacién de esa emision.

Que el 15 de septiembre de 2025 el Sr. Angel Alberto Ledesma Ginatta, Presidente de ECOLEGSA C.A.,
quien a su vez es Presidente de COTZUL S.A., mediante tramite No. 118568-00041-25, solicit la
aprobacion del TERCER PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de esta Ultima compaiiia por el monto de hasta USD $2°000.000,00 amparada con
garantia general, la aprobacion del contenido de la Circular de Oferta Publica, la autorizacion de esa Oferta
Pudblica, y, la inscripcion en el Catastro Pablico del Mercado de Valores de los valores a emitirse
representados en anotaciones en cuenta. Se designé a PICAVAL CASA DE VALORES S.A., como
estructurador de la presente emision de obligaciones.
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Que el TERCER PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de la compafia COTZUL S.A., se efectla en los términos constantes en el contrato
de emisién suscrito electronicamente el 09 de septiembre de 2025, entre COTZUL S.A, la emisora; vy,
AVALCONSULTING CIA. LTDA. (en calidad de representante de los obligacionistas).

Que mediante escritura publica otorgada el 10 de septiembre de 2025 en la Notaria Sexagésima Primera
del cantonGuayaquil, el Sr. Angel Alberto Ledesma Ginatta Presidente de ECOLEGSA C.A., quien a su
vez es Presidente de COTZUL S.A., declar6 bajo juramento cudles son los activos libres de gravamen de
esa compafiia, que suman USD $4'302.650,63; extraidos del Balance General cortado al 31 de mayo de
2025, sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, limitacion al dominio, prohibicién de enajenar
y prenda; y, segregd aquellos que compromete inicialmente por el monto de hasta USD$2'000.000,
con el compromiso de mantenimiento y reposicién por el saldo en circulacién hasta su redenciéntotal, a
saber: “EFECTIVO Y EQUIVALENTES”, “CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES?Y”, “INVENTARIOS”
y “PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPQO”.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero,el comité de calificacion de riesgo de la compafiia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., en sesién No. 291-2025 de fecha 15 de septiembre de 2025, otorgd la calificacion “AA+”
al TERCER PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL
COMERCIAL de la compafiia COTZUL S.A., la misma que previamente a la negociacién de los valores
debera publicarse en la paginaweb de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de
conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que con Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00126042-O de 03 de octubre de 2025 se notificaron
observaciones a COTZUL S.A., respecto de las cuales esa compaiiia dio respuesta el 15 de octubre de
2025.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2025.324 de 28 de octubre de 2025 la Direcciéon Nacional
de Autorizacién y Registro concluyé: " De la revisién a la documentacion remitida el 15 de octubre del
2025 por el Ab. Cristian Crespo, funcionario de PICAVAL CASA DE VALORES S.A. (estructurador), en
representacién de COTZUL S.A., signada con el nimero de tramite 118568-0041-25, en respuesta al
Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00126042-0 de 03 de octubre de 2025, se concluye que procede: a)
La aprobacion del TERCER PROGRAMA DE CORTO PLAZO o PAPEL COMERCIAL hasta por USD
$2°000,000,00. b) del contenido de la Circular de Oferta Publica; c) La autorizacion de aquella Oferta
Publica; y, d) La inscripcion de los valores desmaterializados representados en anotaciones en cuenta de
esa emision en el Catastro Publico del Mercado de Valores.".

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del C4digo Organico Monetario y Financiero; y, la
Resolucién No. SCVS-INAF-DNATH-2025-0106 de 14 de marzo de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. - APROBAR el TERCER PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE
CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de la compafiia COTZUL S.A., y el contenido de la Circular de
Oferta Publica, por el monto de hasta USD $2°000.000,00, amparada por garantia general, bajo las
caracteristicas resueltas por la junta general universal y extraordinaria de accionistas de esa compafia
celebrada el 18 de julio de 2025, y de acuerdo a los términos constantes en el contrato de emision suscrito
electrénicamente el 09 de septiembre de 2025; asi como, de la escritura publica otorgada el 10 de
septiembre de 2025 en la Notaria Sexagésima Primera del canton Guayaquil.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA del TERCER PROGRAMA DE EMISION
DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL COTZUL S.A., por el monto de hasta
USD $2°000.000,00, bajo las caracteristicas resueltas por la junta general universal y extraordinaria de

1 No incluyen cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
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accionistas de esa compaifiia celebrada el 18 de julio de 2025, y de acuerdo a los términos constantes en
el contrato de emision suscrito electronicamente el 09 de septiembre de 2025 asi como, de la escritura
publica otorgada el 10 de septiembre de 2025 en la Notaria Sexagésima Primera del cantén Guayaquil.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores
anteriormente referidos, amparados por garantia general, que por ser una emision desmaterializada
estaran representados en anotaciones en cuenta en el Depdsito Centralizado de Compensacién y
Liguidacién de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la comparfiia
COTZUL S.A., y a las bolsas de valores del pais para losfines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que la presente resolucion y la calificacion de riesgo de la referida
emision de obligaciones de corto plazo, se publiquen en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia COTZUL S.A., publique la
presente resolucion en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la publicacién referida
en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene unplazo
de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicidn; esto es, hasta el 19 de
octubre de 2027.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, 29 de octubre de 2025.

Firmado el ectr6nicanente por

JAl ME ANDRE
ORELLANA SAMPEDRO

Val i dar ani camente con Fi rnaEC

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/MLIC/SIB
Trdmite No. 118568-00041-25
RUC. 0992146036001

Exp. 102697
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